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PROVA ESCRITA — PADRAO DE RESPOSTA

QUESTAO 1: Analise por meio do retorno esperado e do desvio padrio qual agdo seria mais
atrativa visando minimizar o risco para o investidor. Explique sua resposta.

Cendrio Probabilidade acao | acao ll
recessao 25% 2% 5%
estabilidade 40% 17% 15%
Crescimento 35% 28% 22%
Retorno esperado 17,10% 14,95%
Desvio Padrao 9,93% 6,49%
Resposta:

Um investidor mais conservador (que objetiva minimizar o risco) ird preferir a acdo Il, pois tem o0 menor desvio
padrdo, ou seja, menor risco Visto que a variacao sera menor.

Comentar que o investidor que minimiza o risco é o conservador.

“O risco ¢, na maioria das vezes, representado pela medida estatistica do desvio-padrdo, conforme estudada no
Capitulo 6, indicando se o valor médio esperado é representativo do comportamento observado. Assim, ao se
tomarem decisdes de investimento com base num resultado médio esperado, o desvio-padrdo passa a revelar o
risco da operagdo, ou seja, a dispersdo das variaveis (resultados) em relagdo a média.”

Referéncia: ASSAF NETO. Mercado Financeiro, 9ed. Capitulo 14 - Risco, Retorno e Mercado. Pg 218-228.
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QUESTAO 2: Considere as seguintes afirmativas com relacio ao mercado de titulos de divida
externa:

I. O mercado de titulos de divida externa é constituido por papéis emitidos pelas economias mundiais, como
consequéncia de negocia¢des com credores privados externos e organismos financeiros internacionais.

Il. Parte do risco dos paises emergentes é advindo do movimento macico de capitais estrangeiros diante de
turbuléncias econdmicas.

[ll. O bond — titulo de renda fixa emitido por um governo —tem um valor de langamento denominado valor de
face, sobre o qual é calculada a remuneracdo do titulo.

IV.O Brasil, como economia emergente, paga taxas de juros menores aos investidores externos, que os papéis
emitidos por economias mais ricas.

a)As afirmativas |, Il e Il estdao corretas.

b)As afirmativas |, Il e IV estdo corretas.

c)Apenas as afirmativas | e |l estao corretas.

d)Apenas as afirmativas Il e Il estao corretas.

e)Todas as afirmativas estdo corretas.

Resposta: C
De acordo com ASSAF NETO:

[11.0 bond — titulo de renda fixa emitido por um governo —tem um valor de lancamento denominado valor de
face, sobre o qual é calculada a remuneracgdo do titulo.
A afirmativa estd incorreta, pois, o valor de face do bond é o seu valor de resgate e nao de langamento.

IV.O Brasil, como economia emergente, paga taxas de juros menores aos investidores externos, que os papéis
emitidos por economias mais ricas.

A afirmativa estd incorreta, pois, o C-Bond é o papel brasileiro que apresenta as mais altas possibilidades de
ganhos ou perdas aos investidores, sendo assim, a opcao de maior risco.

Referéncia: ASSAF NETO. Mercado Financeiro, 9 ed. Capitulos 4 e 5 - Mercados Financeiros: Capitais e Cambial.

Mercados Financeiros: Monetario e Crédito. Pg 53-89.

Membros da Banca:

Avaliado 01: Adalberto J. T. Vieira Avaliador 02: Renato Pontes Rodrigues

Adelaide Maria Bogo
Presidente da Banca

[ —

O P4g. 02 de 06 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo UDESC 00002720/2024 e o codigo USWK897Y.



@) UDESC

UNIVERSIDADE
. DO ESTADO DE
SANTA CATARINA

PROCESSO SELETIVO —01/2024
Area de Conhecimento: Engenharia Econdmica

PROVA ESCRITA — PADRAO DE RESPOSTA

QUESTAO 3: Com base na obra de Alexandre Assaf Neto, explique e demonstre como se calcula a
otimizagdo do retorno esperado de uma carteira 6tima de ativos (Portfélio)?

- explicagao de composicao 6tima de uma carteira de ativos;

- explicagdo de que o objetivo principal é de maximizar a utilidade (grau de satisfacao) do investidor pela
relagdo risco/retorno;

- explicacdo de que o retorno esperado de uma carteira composta por mais de um ativo é definido pela média
ponderada do retorno de cada ativo em relagdo a sua participa¢do no total da carteira;

- Explicagao do cdlculo de uma carteira étima de ativo, representado pela formula

E(Rp)=ﬁp=[WXRX]+[(1-W)XRV]

Onde:

E(Rp) = Rp = retorno esperado ponderado da carteira (portfélio)
w = percentual da carteira aplicado na agao X;

(1-W) =percentual da carteira aplicado na acao V;

Rx, Ry = retornos esperados das a¢des X e Y, respectivamente.

- Explicagao de que para uma carteira com “n” ativos, o retorno esperado pode ser obtido pela seguinte
expressao de calculo:

_ n
E(Rp) = Rp =J_Zl Ri X Wi

Onde: Wj representa a propor¢do do capital total investido no ativo j; n o numero total de ativos que compode
a carteira e Rj, o retorno esperado do ativo j.

Referéncia: ASSAF NETO, A. Mercado Financeiro, 92. Ed. Capitulo 14 — Risco, Retorno e Mercado, sub. Capitulo
14.3 Retorno esperado de um portfdlio. P. 226
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QUESTAO 4: Com base na obra de Juliano Pinheiro, quais s3o as caracteristicas do Mercado de
Capitais brasileiro, bem como quem sdo seus participantes e investidores institucionais?

- tem por finalidade a viabilizagdo da relagdo entre investidores e empresas que necessitam de recursos para a
realizagdo de projetos de investimento;

- é formado por um conjunto de institui¢des:

a) por instituicdes financeiras e demais sociedades que tenham por objeto distribuir emissao de valores
mobiliarios;

b) sociedades que tenham por objeto a compra de valores mobilidrios em circulacdo no mercado, para os
revender por conta propria;

c) sociedades e agentes autbnomos que exercam atividades de mediacdo na negociacdo de valores mobiliarios,
em bolsas de valores ou no mercado de balcdo;

d) bolsas de valores e mercadorias; e

e) agentes e empresas de liquidacdo e custddia de titulos.

Podera complementar com exemplos de instituicdes do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobilidrios:
bolsas de valores, Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios, Sociedades corretoras de cambio,
Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, Corretores de mercadorias, Operadores especiais de
mercadorias, Agentes auténomos de investimento, Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia — CBLC,
Bancos de Investimento, Bancos de desenvolvimento.

- Explicar que as negociagdes realizadas no segmento institucionalizado sdo controladas pelos 6rgaos de
controle e acompanhamento de mercado, sendo estes: Conselho Monetario Nacional (CMN), Comissao
Técnica da Moeda e do Crédito, Banco Central do Brasil, e Comissao de Valores Mobilidrios.

- Que cada um desses 6rgaos desempenham uma ou mais fung¢des de normatizacdo, regulamentacao,
fiscalizagdo e assessoria relativa as atividades do sistema distribuidor de titulos e valores mobiliarios.

- Explicar que a CVM utiliza sistema on-line e off-line de monitoramento das operacdes do mercado;

- As proprias bolsas de valores também executam controles de forma a garantir e proteger seus clientes, sendo
o sistema circuit-breaker um mecanismo. Este interrompe o pregdo sempre que ocorrerem oscilagdes bruscas
nos precos das agdes. Outro mecanismo é o de ressarcimento de prejuizos (MRP), que cobre predas
decorrentes de falhas operacionais das corretoras.

- Os participantes (players) principais sdo:

a) Emissores: Companbhias abertas

b) Intermedidrios: Bancos de investimento; corretoras de mercadorias; corretoras de titulos e valores
mobilidrios; Distribuidoras de titulos e valores mobilidrios; Agentes auténomos de investimento;
Administradores de carteira;

c) Administradores de Mercado: Bolsas de valores; Depositarias; Consultorias;

d) Outros: analistas de mercado de valores mobiliarios; Empresas de auditoria; consultorias;

e) Investidores: Pessoas fisicas, Investidores; Empresas; Estrangeiros, outros.
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- Explicar que os investidores institucionais sdo as pessoas juridicas que movimentam recursos vultosos no
mercado financeiro, sendo estes: sociedades seguradoras; entidades de previdéncia privada; sociedades de
capitalizagdo; clubes de investimento em agdes; fundos externos de investimento; e fundos mutuos de
investimento.

Referéncia: PINHEIRO, J. Mercado de Capitais. 92 ed. Capitulo 5 Mercado de Capitais, subcapitulo 5.2 Mercado
de Capitais brasileiro. Pg 167-187.
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QUESTAO 5: Explique Mercado a Termo e seu funcionamento, e o que o diferencia do Mercado
Futuro?

- Explicagao de que o Mercado a Termos trata-se de uma compra ou venda de determinada quantidade de
acdes, a um preco fixado, para liquidagao em prazo determinado, a contar da data de sua realizagdao em
pregdo, resultando em um contrato direto entre as partes.

A liquidacgdo é no vencimento, mas pode ser antecipada, podendo ser por vontade do comprador (VC),
vontade do vendedor (VV); ou acordo mutuo (AM).

Estes contratos ndo sdo ajustados diariamente. As transacdes a termo exigem garantias, que podem ser:
cobertura, que é um depdsito do ativo objeto do contrato, ou margem, que é estabelecida por percentual do
valor do contrato.

Os prazos desses contratos geralmente sao de 30,60, 90, 120 e 180 dias.

Existem trés tipos bdsicos de operacbes a termo: simples a prazo fixo; a prazo com prémio; e as de report e
deport.

- As operacdes a termo podem ser a Termo flexivel, Termo em délar, ou Termo em pontos.

- O que diferencia o Mercado Futuro do Mercado a Termo, é que o prego do contrato futuro ndo é fixo até o
vencimento da operacdo, sendo alterado diariamente, em fungao das negocia¢des ocorridas nesse mercado;
outra diferenca esta que o contrato a termo ndo deve obrigatoriamente seguir padrdes impostos pelas bolsas
de valores pois ele é um acordo particular estabelecido entre os investidores e geralmente ndao negociados em
bolsas de valores.

- Explicacdo de que o Mercado a Termos se trata de uma compra ou venda de determinada quantidade de
acdes, a um preco fixado, para liquidagdao em prazo determinado, a contar da data de sua realizagdo em
pregdo, resultando em um contrato direto entre as partes.

A liquidacdo é no vencimento, mas pode ser antecipada, podendo ser por vontade do comprador (VC),
vontade do vendedor (VV); ou acordo mutuo (AM).

Estes contratos ndo sdo ajustados diariamente. As transacdes a termo exigem garantias, que podem ser:
cobertura, que é um depdsito do ativo objeto do contrato, ou margem, que é estabelecida por percentual do
valor do contrato.

Referéncia: ASSAF NETO, A. Mercado Financeiro. 92. Ed. Capitulo 17 Derivativos, sub capitulo 17.8 Mercado a
termo (p. 278); FORTUNA, E. Mercado Financeiro: produtos e servicos. 152, Ed. Capitulo 12 — Mercado de

Derivativos, item Mercado a Termo. P. 521; PINHEIRO, J. Mercado de Capitais. 92 ed. Capitulo 11 Negociacbes
a Prazo com Acodes na B3, subcapitulo 11.2 Mercado a Termo, e subcapitulo 11.3 Mercado futuro. p.418 e 423
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