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PROCESSO SELETIVO - 04/2026
Area de Conhecimento: Teoria Macroecondmica

PROVA ESCRITA — PADRAO DE RESPOSTA

QUESTAO 1: Dentro do arcabougo proposto pelo modelo IS-LM-BP, a curva BP (Balango de Pagamentos)
representa as combinac¢des de renda (V) e taxa de juros (r) que garantem o equilibrio no balanco de
pagamentos. Nesse contexto, pede-se:

a. (1,25) Considere um pais com auséncia de mobilidade de capitais. Represente graficamente a curva BP
e indique quais regides do grafico correspondem a déficit e superavit no balanco de pagamentos. Explique
economicamente por que isso ocorre.

b. (1,25) Considere um pais com mobilidade perfeita de capitais. Represente graficamente a curva BP e
indique quais regides do grafico correspondem a déficit e superavit no balanco de pagamentos. Explique
economicamente por que isso ocorre.

a. Referéncia - Pagina 256 e 256: LOPES, Luiz Martins; VASCONCELLOS, Marco Antonio Sandoval de. Manual de
macroeconomia: nivel basico e nivel intermediario. 3. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2015.

Podemos considerar, em primeiro lugar, um pais que ndo tenha acesso ao mercado internacional de capitais, isto é, uma
situacdo em que ndo exista movimento de capitais. Em uma situacdo como esta, a condicdo de equilibrio do Balanco de
Pagamentos reduz-se a um saldo zero em Transagdes Correntes, ou seja, quando as exportagdes e importagdes se
igualam. Como estamos considerando a taxa de cambio e o nivel de renda externa como dados, temos que o volume de
exportacoes passa a ser uma variavel exdgena. As importacdes, por outro lado, sdo uma funcdo crescente do nivel de
renda interna. Assim, teremos:

X=X,
M =mY
TC = XU —mY
TC=0= X, =mY

b/

b0 = Xo/m

Percebemos que, nessa situacdo, havera um Unico nivel de renda que equilibra a conta corrente e, portanto, o Balango
de Pagamentos, independentemente da taxa de juros, como pode ser visto pelo grafico da Figura 6.7.
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Figura 6.7 A curva BP: economia aberta no curto prazo sem mobilidade
de capital.

Notemos que para niveis mais elevados de renda, as importa¢des crescerdo sem serem acompanhadas por um aumento
das exportagdes, o que resultard no aparecimento de déficits em transa¢des correntes. Para niveis inferiores de renda, as
importagdes serdo menores que as exportacdes, resultando em um superavit. Assim, pontos a direita da curva BP
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significam a existéncia de déficits e pontos a esquerda representam superavits, como pode ser visto pelos graficos da
Figura 6.8.
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Figura 6.8 Equilibrio externo no curto prazo sem mobilidade de capiral:

a) saldo do Balango de Pagamentos o nivel de venda e (h) equi-

librio externo e a curva BP.

b. Referéncia - Pagina 259: LOPES, Luiz Martins; VASCONCELLOS, Marco Ant6énio Sandoval de. Manual de macroeconomia:
nivel basico e nivel intermediario. 3. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2015.

Outra possibilidade para tragarmos a curva BP é a situacdo de uma economia de pequeno porte discutida anteriormente,
ou seja, uma situacdo de livre acesso do pais ao mercado internacional de capitais, a taxa de juros prevalecente neste
mercado. Em uma situacdo como esta, qualquer déficit em transacdes correntes pode ser financiado a taxa de juros
vigente no mercado internacional, e qualquer superavit pode ser aplicado no exterior a essa mesma taxa de juros. Ou
seja, em tal situacdo, o saldo em Transacdes Correntes é irrelevante para se determinar o equilibrio de BP, uma vez que
sempre haverd um movimento de capitais compensatérios a uma taxa de juros estipulada pelo mercado internacional.

Nessa situacdo de livre mobilidade de capital, a variavel relevante para determinar o equilibrio de BP passa a ser a taxa
de juros e ndo mais o nivel de renda, uma vez que o saldo na balanca de pagamentos passa a ser infinitamente eldstico
com relagdo a taxa de juros. Uma taxa de juros ligeiramente superior a taxa internacional induzird uma entrada massiva
de capitais (um grande superdvit no Balango de Pagamentos), que forgara a igualdade entre as taxas; uma taxa
ligeiramente inferior, levard por outro lado a uma saida massiva de capitais, isto &, a profundos déficits no Balango de
Pagamentos. Ou seja, haverd um Unico nivel de taxa de juros interna compativel com o equilibrio externo:

Essa igualdade passa a expressar a curva BP, como pode ser visto no grafico da Figura 6.11.
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Figura 6.11 Curva BP economia aberta no curto prazo com livre mobili-
dade de capital.

Pontos acima da BP significam superdvit e pontos abaixo déficit. Percebemos que o nivel de renda deixa de ser uma
variavel relevante para determinar o saldo externo.
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PROCESSO SELETIVO - 04/2026
Area de Conhecimento: Teoria Macroecondmica
PROVA ESCRITA — PADRAO DE RESPOSTA

QUESTAO 2: Responda aos itens abaixo considerando o arcabouco proposto pelo modelo IS-LM-BP.

a. (1,25) Suponha inicialmente o regime de cambio fixo e uma economia sem mobilidade de capitais.
Partindo de uma situacao inicial de equilibrio pleno, o que acontecera se o Banco Central expandir a
oferta de moeda. Discuta os resultados e apresente-os graficamente.

b. (1,25) Considere o caso de taxa de cambio flutuante e perfeita mobilidade de capitais. Novamente,
partindo-se de uma situagdo de equilibrio pleno, discuta os efeitos de uma politica monetaria
expansionista e apresente-os graficamente.

a. Referéncia - Pagina 262 e 263: LOPES, Luiz Martins; VASCONCELLOS, Marco AntOnio Sandoval de. Manual de
macroeconomia: nivel basico e nivel intermediario. 3. ed. S3o Paulo: Atlas, 2015.

O aumento da oferta de moeda levara inicialmente a um deslocamento da curva LM para a direita. Com isso, o equilibrio
interno passard do ponto 1 para o ponto 2, onde a nova LM intercepta a IS. Neste ponto teremos uma taxa de juros inferior
a inicial, com o que se amplia o investimento e o nivel de renda. Com o aumento da renda, as importa¢des se ampliam,
levando ao aparecimento de déficits no Balango de Pagamentos. Como estamos considerando um regime de cambio fixo,
o Banco Central terd que atender esta maior demanda por moeda estrangeira, vendendo-a aos agentes, o que provocara
uma reducdo no nivel de reservas internacionais e a uma reducdo na oferta de moeda (a LM se desloca para a esquerda).

Esse processo de contracdo monetaria persistird até que o déficit de BP seja eliminado, o que sé ocorrera quando o nivel
de renda voltar ao inicial. Isso ocorrera por que a taxa de juros comega a se elevar, conforme a oferta de moeda se contrai,
fazendo com que o investimento va retornando ao nivel inicial. Percebemos que o equilibrio final serd exatamente o
mesmo que o inicial, uma vez que a LM volta a posigdo original (ponto 1). A Unica alteragdo que se verificara é no Balango
das Autoridades Monetarias, em que constard uma quantidade maior de crédito doméstico (fonte inicial da expansao
monetaria) e uma quantidade menor de reservas internacionais. O grafico da Figura 6.14 mostra o efeito da politica
monetaria nesta situagao.
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Figura 6.14 Politica monetdria expansionista. Modelo 1S-LM-BP sem mo-
bilidade de capital e regime de cambio fixo.

b. Referéncia - Pagina 271: LOPES, Luiz Martins; VASCONCELLOS, Marco Ant6nio Sandoval de. Manual de macroeconomia:
nivel basico e nivel intermedidrio. 3. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2015. 512 p.

Uma expansdo monetaria nesse modelo tera os seguintes impactos: inicialmente, a LM se desloca para a direita, gerando
pressdes no sentido de reducgdo da taxa de juros, o que provocara um aumento na demanda de moeda estrangeira para
remeter capital ao exterior. Essa maior procura por moeda estrangeira provocara a desvalorizacdo da moeda nacional
ampliando as exportacdes e deslocando a IS para a direita. A taxa de cdmbio se desvalorizara até que a IS intercepte a

LM ao nivel da taxa de juros internacional, quando cessa a pressao pela desvalorizagdo. Nesse caso, a politica monetaria
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é plenamente eficaz, pois ao induzir a desvalorizagdo da moeda nacional, melhora o saldo em TransagGes Correntes,
ampliando a demanda por produto doméstico e, portanto, ampliando a renda. Esse caso pode ser visto no grafico da
Figura 6.24.
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Figura 6.24 Politica monetdria expansionista. Modelo IS-LM-BP com livre
mobilidade de capital e regime de cambio flutuante.

PROCESSO SELETIVO - 04/2026
Area de Conhecimento: Teoria Macroecondmica

PROVA ESCRITA — PADRAO DE RESPOSTA

QUESTAO 3: Considerando os debates relacionados a politica econémica, responda aos itens abaixo.

a. (1,25) As trés principais dificuldades da politica de estabilizagdo sdo: (i) a politica econémica funciona
com defasagens; (ii) os resultados das politicas dependem das expectativas do setor privado que sdo
dificeis de prever e podem reagir a elas; (iii) ha incerteza quanto a estrutura da economia e dos choques
gue a atingem. Especificamente sobre as defasagens, os economistas estabelecem uma distin¢do entre

dois tipos que sdo importantes na conducdo das politicas de estabilizacdo: defasagem interna e externa.

Explique o que sdo as defasagens internas e externas de politicas econdmicas de estabilizagdo.

b. (1,25) Apresente as principais distingdes entre as politicas monetaria e fiscal em termos de defasagens,
explicando as razdes dessas diferencas.

a. Referéncia - Pagina 231: LOPES, Luiz Martins; VASCONCELLOS, Marco Ant6énio Sandoval de. Manual de macroeconomia:

nivel basico e nivel intermediario. 3. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2015.

» Defasagem interna: corresponde ao intervalo de tempo que transcorre entre a ocorréncia do choque econdmico e a
agao politica por parte do governo. Esta defasagem decorre do tempo que se gasta com o reconhecimento do choque e
com a implementacdo da politica adequada. Um ponto relevante na questao do reconhecimento é saber se a
perturbacdo econdmica é tempordria ou permanente. Por temporaria entende-se um desvio de rota que logo tende a
ser corrigido pelos rumos normais dos negécios. Nesse caso, a melhor alternativa pode ser ndo fazer nada em relagao ao
choque. Caso identifique-se que o choque seja permanente, a alternativa da intervenc¢ao publica pode ser mais
adequada. Entretanto, uma vez reconhecido que o choque seja permanente, tem-se um segundo problema: identifica-se
o choque, estuda-se a melhor forma de corrigi-lo para depois implementd-lo. Tanto a analise da melhor politica quanto
sua implementa¢do demandam tempo.

* Defasagem externa: esta defasagem refere-se ao intervalo de tempo entre a implementagao da politica e sua
repercussao sobre a economia, ou seja, até que comece a surtir efeito sobre o desempenho econémico.
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b.
(i) Referéncia - Pagina 231: LOPES, Luiz Martins; VASCONCELLOS, Marco Anténio Sandoval de. Manual de macroeconomia:
nivel basico e nivel intermedidrio. 3. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2015.

ou

(ii) Referéncia — Pagina 415: DORNBUSCH, Rudiger; FISCHER, Stanley; STARTZ, Richard. Macroeconomia. 11.ed. Sdo Paulo:
McGraw-Hill, 2013.

(i) Em geral, os instrumentos de politica fiscal possuem uma defasagem interna maior, pois necessitam ser aprovados pelo
Congresso, enquanto os instrumentos de politica monetdria possuem uma defasagem externa maior. Enquanto os
instrumentos de politica fiscal atuam diretamente sobre a demanda, a politica monetaria atua indiretamente, demorando
para que, uma vez implementada a politica monetaria, esta atinja seu objetivo.

(ii) A politica fiscal e, certamente, as mudancgas nos gastos governamentais — que atuam diretamente sobre a demanda
agregada — afetam a renda de maneira mais rapida do que a politica monetdria. No entanto, enquanto a politica fiscal
possui uma defasagem externa menor, ela tem uma defasagem interna muito maior. A longa defasagem interna torna a
politica fiscal menos atil para a estabilizacdo e significa que a politica fiscal tende a ser utilizada com pouca frequéncia
para tentar estabilizar a economia.

Nossa andlise das defasagens indica uma dificuldade na realizacdo de a¢bes de politica de estabilizacdo de curto prazo:
leva tempo para definir as politicas em acdo e, em seguida, as proprias politicas econdmicas demoram para afetar a
economia. No entanto, essa ndo é a Unica dificuldade. Outras dificuldades surgem porque os formuladores das politicas
podem nao ter certeza sobre o tamanho e o momento dos efeitos das a¢des de politica econdmica.

PROCESSO SELETIVO —04/2026
Area de Conhecimento: Teoria Macroecondmica
PROVA ESCRITA — PADRAO DE RESPOSTA

QUESTAO 4: Considere o modelo de crescimento neoclassico de Solow descrito por uma funcdo de
produgdo do tipo Cobb-Douglas dada por: Y, = K‘Z‘L%_“, sendo que 0<a<1, em que Y, representa o
produto em t, K; o estoque de capital em te L, a forca de trabalho em t.

Suponha que a taxa de poupanga seja constante e igual a s, que a taxa de depreciagdo do capital seja §, e
que a populagdo seja constante.

Supondo a igualdade entre poupanca e investimento, e que a evolugdo do estoque de capital é dada por:
Kiepy = (1 —8)K, + sY,. Pede-se:

a. (1,25) Determine o capital por trabalhador e o produto por trabalhador no estado estacionario.

b. (1,25) Supondo uma economia em equilibrio de estado estaciondrio inicial. Como um aumento da taxa
de poupanca afeta a taxa de crescimento do produto por trabalhador? Discuta e apresente graficamente,
no contexto do modelo de Solow, os efeitos sobre os valores de estado estaciondrio do capital por
trabalhador e do produto por trabalhador, bem como sobre a dindmica de transicdo da economia para o
novo equilibrio de longo prazo.
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a. Referéncia - Pagina 221: BLANCHARD, Olivier. Macroeconomia. 5. ed. Sdo Paulo: Pearson Education do Brasil, 2011.

"+ Apinpice: A FuNcio DE PRODUCAO CoBB—DOUGLAS E O ESTADO ESTACIONARIO

Em 1928, Charles Cobb (matemdtico) e Paul Dou-
glas (economista que se tornou senador dos Estados
Unidos) concluiram que a fungio de produgdo a seguir
proporcionava uma descricdo muito boa da relagao en-
tre produto, capital fisico e trabalho nos Estados Unidos,
no periodo de 1899 a 1922:

Y = KEN- (11A.1)

sendo o um ndmero entre 0 e 1. Suas descobertas se
mostraram surpreendentemente robustas. Mesmo hoje,
a funcao de producao (11.Al), agora conhecida como
fungdo de produgio Cobb—Douglas, ainda proporcicna
uma boa descricio da relagdo entre produto, capital e
irabalho nos Estados Unidos e se tornou uma ferramen-
ta padrio para os economistas. (Verifique vocé mesmo
sc cla satisfaz as duas propriedades que discutimos no
texto: retornos constantes de escala e rendimentos de-
crescentes do capital e do trabalho.)

A finalidade deste apéndice é descrever o estado
estaciondrio de uma economia quando a fungdo de pro-
dugdo é dada por (11A1). (Tudoe o que vocé precisa para
acompanhar os passos € conhecer as propriedades de
exponenciais.)

Lembre-se de que, no estado estaciondrio, a poupan-
ga por trabalhador deve ser igual & depreciagao por traba-
lhador. Vejamos o que isso implica:

B Para derivar a poupanca por trabalhador, devemos de-
rivar, em primeiro lugar, a relacdo entre produto por tra-
balhador e capital por trabalhador resultante da equacao
(114.1). Divida ambos os lados da equacio (11A.1) por NV,

YN = EeN—=/N
usando as propriedades de exponenciais
N=N = NNt = M=
portanto, substituindo na equacdo anterior, lemos
Y/N = K"N— = (K/N)»

O produto por trabalhador, Y /N, € igual a razio ca-
pital por trabalhador, K/N, elevada a poténcia a.

A poupanga por trabalhador € igual & taxa de pou-
panga multiplicada pelo produto por trabalhador. Por-
tanto, usando a equagdo anterior, ela é igual a

er*mljn
B A depreciacao por trabalhador € igual & taxa de depre-
ciagao multiplicada pelo capital por trabalhador:
BIK*/N)
B O nivel de capital no estado estaciondrio, K¥, & determinado
pela condigao de que a poupanga por trabalhador seja igual
a depreciacio por trabalhador; portanto,
SN = BEYN)

Para resolver esla expressio para o nivel de capi-
tal por trabalhador no estado estacionario, K*/N, divida
ambos os lados por (K*/N)o:

5= BIEFN)—=
Divida ambos os lados por § e mude a ordem da
ignaldade:
(K*NJ'= = 5/
Finalmente, eleve ambos os lados 4 poténcia 1/(1 —w):
(EYIND = (s/8) 0=

Isso da o nivel de capital por trabalhador em estado
estaciondrio.

Da fungao de produgio, o nivel de produto por tra-
balhador no estado estaciondrio €, entdo, igual a

If"t"*,"'N} = {Kj'"ll\u'u] = {Em]n.-":l—u]
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b. Referéncia - Pagina 206 a 208: BLANCHARD, Olivier. Macroeconomia. 5. ed. Sdo Paulo: Pearson Education do Brasil, 2011.

Taxa de poupanca e produto

Varnos voltar a questao do inicio do capitulo. Como a taxa de poupanca afeta a taxa de
crescimento do produto por trabalhador? Nossa andlise leva a uma resposta em trés partes:

1. A faxa de poupanga ndo tem nenhum efeito sobre a taxa de crescimento do produfo por
trabalhador no longo prazo, gue é igual a zero,

Essa conclusdo & bastante 6bvia. Vimos que, em tdltima instancia, a economia conver-
ge para um nivel constante de produto por trabalhador. Em outras palavras, no longo pra-
70, a taxa de crescimento do produto é igual a zero, qualgquer que seja a taxa de poupanca.

Ha, entretanto, um modo de pensar sobre essa conclusao que sord 1itl :luandu introdu-
zirmos o progresso tecnolégico no Capitulo 12. Pense no que seria necessdrio para sustentar
urna taxa de crescimento do produto por trabalhador positiva constante no longo prazo. O
capital por trabalhador teria de aumentar. Nao apenas isso, mas, por causa dos rendimentos
decrescentes do capital, precisaria crescer mais rapido do que o produto por trabalhador. Isso
implica que a economia teria de poupar a cada ano uma fracio cada vez maior do produto
e transferi-la para a acumulacdo de capital. Em algum momento, a fragio de produto que
a economia precisaria poupar seria maior gue um — algo claramente impossivel. Por isso
& impossivel sustentar uma taxa de crescimento positiva constante para sempre. No longo
prazo, o capital por trabalhador deve ser constante, assim como o produto por trabalhador.

2. Entretanto, @ faxa de poupanca determina o nivel de produto por frabalhador no longo
prazo. Tudo o mais constante, os paises com uma taxa de poupanga mais alta
obterdo um produto por trabalhador mais elevado no longo prazo.

A Figura 11.3 ilustra esse aspecto. Considere dois paises com a mesma funcao
de producio, o mesmo nivel de emprego e a mesma taxa de depreciagdo, mas
com taxas de poupanga diferentes, digamos, 5, onde 5, > 5. A Figura 11.3 mostra
a funcao de produgao comum aos dois paises, f (K,/N), e as functes poupanca,/
investimento por trabalhador como funcdo do capital por trabalhador para cada
um dos dois paises, s f (K/N) e s f (K/N). No longo prazo, o pais com taxa de
poupanga s, alcangara o nivel de capital por trabalhador K /N e de produto por
trabalhador Y /N. O pais com a taxa de poupanca s, atingird os niveis mais eleva-

dos K,/ NeY /N,

3. Um aumento da taxa de poupanga levard a wm maior crescimento do produto por traba
thador durante algum tempo, mas ndo para sempre.

Essa conclusdo decorre das duas proposicoes que acabamos de discutir. Da primei-
ra, sabermnos que um aumento da taxa de poupanga nao afeta a faxa de crescimento
do produto por trabalhudor no longo prazo, que permanece igual a zero, Da segunda,
sabemos que um aumento da taxa de poupanca leva a um aumento do nivel de
produto por trabalhador no longo prazo. Dai vem que, a medida que o produto
por trabalhador aumentar para seu novo nivel mais elevado em consequéncia

Efeitos de taxas de
poupancas diferentes
Produto por trabalhador Um pais com uma faxa de

FK/N) poupanga mais elevada
atinge um nivel mais clto de
praduto por trabalhador no
Yo /N — estado estacionério.

Depreciagdo por trabalhador

BK/N

=<

3
\

Produto por trabalhader, ¥/N

Loyl
K /N KN
Capital por trabalhador, K/N

'_\
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do aumento da taxa de poupanga, a economia passard por um periodo de cresci-
mento positivo. Esse periodo de crescimento terminard quando a economia atingir
seu novo estado estacionario.

Podemos usar a Figura 11.3 novamente para ilustrar esse aspecto, Considere
um pais que tenha uma taxa de poupanca inicial s,. Suponha que o capital por tra-
balhador inicial seja igual a K /N, com um produto por trabalhador a ele associado
de Y /N. Agora considere os efeitos de um aumento da taxa de poupanga de s,
para s,. A fungdo que mostra poupancga/investimento por trabalhador como fun-
¢ao do capital por trabalhador se desloca para cima, de s (K /N) para s f (K /N).

No nivel inicial de capital por trabalhador, K /N, o investimento supera a depre-
clagdo, de modo que o capital por trabalhador aumenta. A medida que o capi-
tal por trabalhador aumenta, 0 mesmo ocorre com o produto por trabalhador, e
a economia passa por um periodo de crescimento positivo. Quando o capital por
trabalhador finalmente atinge K, /N, contudo, o investimento torna-se novamente
igual & depreciagao e o crescimento termina. A partir dai, a economia permanece
em K /N, com um produto por trabalhador a ele associado de Y, /N. A Figura 11 .4
mostra a trajetoria do produto por trabalhador ao longo do tempo. Inicialmente, o
produto por trabalhador estd constante no nivel ¥, /N. Apés o aumento da taxa de
poupanca, digamos, no periodo £, o produto por trabalhador aumenta por algum
tempo até alcangar o nivel mais alto, ¥ /N, e a taxa de crescimento volta para zero.

Derivamos esses trés resultados sob a hipotese de que ndo ha progresso tecnologico e,
portanto, nao ha crescimento do produto por trabalhador no longo prazo. Mas, conforme
veremos no Capitulo 12, os trés resultados estendem-se a uma economia com progresso
tecnologico. Vou mostrar brevemente como.

Uma economia com progresso tecnologico apresenta uma taxa de crescimento do pro-
duto por trabalhador positiva mesmo no longo prazo. Essa taxa de crescimento de longo pra-
zo € independente da taxa de poupanga — a extensdo do primeiro resultado que acabamos
de discutir. No entanto, a taxa de poupanca afeta o nivel de produto por trabalhador — a
extensdo do segundo resultado. Um aumento da taxa de poupanca leva a um crescimento
temporariamente maior do que a taxa de crescimento no estado estaciondrio, até que a eco-
nomia atinja uma nova trajetoria, mais elevada — a extensao de nosso terceiro resultado.

Esses trés resultados sdo ilustrados pela Figura 11.5, que estende a Figura 11.4 ao
mostrar o efeito de um aumento da taxa de poupanca sobre uma economia com progres-

v 50 tecnologico positivo. A figura mede o produto por trabalhador em escala logaritmica.
Consequentemente, uma economia em gue o produtoe por trabalhador cresce a uma taxa
constante € representada por uma reta com declividade igual a essa taxa de crescimento.
Na taxa de poupanca inicial, s, a economia move-se sobre a reta AA. Se, no periodo £, a
taxa de poupanca aumentar para s, a economia experimentara um crescimento maior por
algum tempo até alcancar sua nova trajetoria mais elevada, BB. Na trajetoria BB, a taxa de
crescimento é novamente a mesma de antes do aumento da taxa de poupanga (isto é, a

declividade de BB sera igual a declividade de AA).
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Um aumento da taxa de
poupanca leva a um periodo
de crescimenlo maior alé
que o produlo afinja sew
novo estado estaciondric
mais elevado.
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Produto por trabalhador, Y/
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(Sem progresso tecnoldgico)

Assotiado & taxa de poupanca s, > 5,
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de poupanga

5 > 5,
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Produto por trabalhador, Y/N
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Efeitos de um aumento da
taxa de poupanga sobre o
produta por trabalhador
em uma economia com
progresso tecnolagico

Um aumento da faxa de
poupanga leva o um periodo
de maior crescimento até
que o produto alcance
uma frajetorio nova e mais
elevada.
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