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O Investimento Estrangeiro Direto (IED) tem sido importante fator de desenvolvimento
das economias ao longo do tempo. O IED ¢é “uma categoria de investimento internacional que
reflete o interesse de um residente em uma economia (o investidor direto) em participar de uma
empresa estabelecida em outra economia (a empresa de investimento estrangeiro) “ (OCDE,
2019, 17). Caracteristicas macroecoecondmicas, como tamanho e crescimento de mercado,
disponibilidade de trabalho, niveis de inflacdo, renda, endividamento externo e balanco de
pagamentos sdo indicadores tradicionais para o grau de atratividade de IED. Além destes fatores,
0s arranjos institucionais dos paises sdo fundamentais para a atracdo dos fluxos de IED. A
pesquisa que estd sendo desenvolvida tem como objetivo a anélise do impacto dos arranjos
institucionais sobre a atracdo de investimento estrangeiro direto (IED) em diferentes setores
produtivos dos paises de destino. Para investigar esta relagdo, o estudo devera cumprir as
seguintes etapas: a revisdo da literatura tedrica e empirica sobre o tema, a analise descritiva da
relacdo entre as variaveis institucionais e o IED por setor produtivo, para posteriormente, ser
investigada a hipdtese de que os arranjos institucionais exercem influéncia distinta sobre
diferentes atividades econémicas, por meio da utilizacdo de modelos de dados em painel.

A pesquisa encontra-se em seu estagio inicial, onde se buscou realizar uma revisao da
literatura sobre o tema, bem como, a coleta inicial de dados e demais informacdes. A base de
dados para Fluxo de Investimento Externo Direto desagregado por setores produtivos serd a
disponibilizada pela The Organisation for Economic Co-operation and Development (OCDE) e
para verificar a qualidade dos arranjos institucionais dos paises, sera utilizado o relatério “Indice
de Inovacdao Global”, publicado pela parceria entre a Organizacdo Mundial da Propriedade
Intelectual (WIPQ) e as Universidades Cornell e INSEAD.

Os fluxos de IED se intensificaram a partir da década de 1990, com a abertura econémica
dos paises em desenvolvimento e, em parte, pela transicdo das economias do bloco socialista para
0 sistema de mercado (MICHALET, 2004). Numa economia globalmente interconectada, as
empresas dispdem de variados meios para a colocagdo de seus produtos nos mercados externos.
Além das exportaces, elas podem optar pela producéo direta no pais estrangeiro, por meio de
investimento estrangeiro direto (IED), aquisicdo de concorrentes locais ou licenciamento de
companhias estrangeiras para a producdo e/ou comercializacdo de seus produtos em troca de
pagamentos pelo uso de seus royalties, patentes e marcas (HELPMAN, MELITZ e YEAPLE,
2003; BAUMANN, CANUTO e GONCALVES, 2004).
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As teorias de internacionalizacdo desenvolvidas sob a abordagem econémica examinam
tanto tendéncias macroecondmicas, tais como: analise de competitividade de um determinado
setor industrial, a interagdo entre o crescimento da empresa e a localizagdo nos mercados
domésticos e internacional, quanto aspectos microecondmicos, como 0 estudo do crescimento
individual das firmas, neste caso baseado na teoria econdmica das firmas. A vantagem
competitiva de uma dada localizacdo tem sido tradicionalmente vista em termos das condicdes
macroecondmicas de atratividade de IED. Contudo, a medida que os estudos apontavam para as
imperfeicdes no funcionamento dos mercados, cresceu a percepgdo entre 0s economistas que 0s
agentes econdmicos necessitam de outros meios para obter informagdes proveitosas para tomar
decisbes. Arrow (1998) aponta que as instituicbes evoluiram como resposta as imperfeicdes no
funcionamento dos mercados.

Assim como os mercados transmitem informacéo sobre o ambiente econémico na forma
sumaria dos precos relativos, as instituicGes transmitem informacdo e as regras que regem o
relacionamento entre os agentes econémicos. Na concepcao de Mudambi e Navarra (2002), num
mundo de informacdo incompleta e assimétrica, a eficiéncia e qualidade das instituigdes
influenciam diretamente os custos de processamento das informacgdes necessarias para a tomada
de decisdo. Para tanto, a relevancia do fator institucional surgiu do fato de que a eficiéncia dos
mercados depende das instituicdes de suporte capazes de definir e fornecer regras formais e
informais de jogo para o funcionamento da economia de mercado.

Os estudos de Douglass North, Oliver Williamson e Ronald Coase, entre outros deram
origem ao programa de pesquisa Nova Economia Institucional. O papel das institui¢des devera na
concepcao de North (1990), ndo s6 ter como consequéncia a reducdo dos custos de transacao e
informac&o, mas também do grau de incerteza e instabilidade das sociedades e economias. Para
North (1991) instituicGes sdo regras formais ou informais que restringem o comportamento dos
agentes econdmicos, estruturando as interacGes econdémicas politicas e sociais. Assim, enquanto
que um quadro de estabilidade macroeconémica garante as condi¢cdes de previsibilidade e de
reducdo dos custos de incerteza econdmica no curto prazo, a dimenséo institucional fornece as
condicdes para a dinamica de longo prazo das economias.

A qualidade das instituicOes deve exercer influéncia positiva na atratividade do IED, ao
reduzir o grau de incerteza das economias. Bénassy-Quére (2007) apontou Vvarios motivos para
esta relacdo: perspectivas de elevacdo da produtividade com boa infra-estrutura de governanca
podem atrair investidores estrangeiros e instituicdes precarias podem acarretar um custo adicional
ao IED. Um terceiro motivo é que custos elevados irrecuperaveis tornam o IED particularmente
vulneravel a qualquer forma de incerteza, incluindo as incertezas decorrentes da ineficiéncia do
governo, a inversdo de politicas, as frageis garantias dos direitos de propriedade e do sistema
juridico legal. Conforme investigado por Ali (2010), a qualidade institucional ndo importa
impacta de maneira homogénea sobre o IED de todos os setores das economias, ndo tendo um
impacto robusto sobre o setor primério, mas demonstrando forte influéncia do IED de producéo e
servigos. Asiedu (2002), aponta, como exemplo, o setor de petrdleo, que € tem a rentabilidade
influenciada pelo riso politico.

Visando contribuir na geracdo de evidéncias sobre a hipOtese de que a qualidade
institucional é um fator importante para a atracdo de IED, o objetivo proposto sera a mensuragdo
do impacto do IED em diferentes setores da economia, para um conjunto de paises no periodo
recente.
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