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Inicialmente o estudo consiste em uma pesquisa bibliografica e revisdo de literatura, a
respeito do conceito de Investimento Externo Direto (IED) e os fatores que o influenciam, seguida
de uma analise a respeito de instituicdes e sua relacdo com a atracdo de IED para 0s paises.
Atualmente, muitos paises buscam maneiras de atrair IED, o qual € visto como 0 fluxo internacional
de capital pelos gquais uma empresa em um pais cria ou expande uma filial em outro. Esse
movimento esta baseado na ideia de que, por se tratar de um movimento de longo prazo e de
promover a transferéncia de tecnologia e conhecimento, o IED teria um efeito individualmente
positivo sobre a economia afetada. Devido a atencdo que o IED tem recebido de formuladores de
politicas publicas e executivos, nos Ultimos anos, o fendmeno de se investir em outros paises vem
chamando a atencdo pelo seu evidente crescimento e sua concentracdo em poucos destinos. Ter
uma noc¢édo clara de quais sdo de fato os determinantes mais importantes para realizacdo de
investimentos produtivos no exterior se torna um ponto fundamental tanto para os governos, que
precisam ter tais determinantes claros para desenvolver suas politicas, quanto para as empresas,
que precisam entender quais fatores devem procurar de modo a aumentar suas chances de sucesso.

Nesse contexto, as instituicdes surgem como regras de um jogo, sendo representadas de
maneira formal ou informal, refletindo a estrutura das relagdes entre os individuos na sociedade.
As instituicGes formais seriam compostas por leis e regras explicitas, enquanto as informais
apresentam-se por normas de comportamento e convencdes socialmente aceitas. Alguns fatores
tém contribuido para o crescente interesse na relacdo entre IED e institui¢fes, dentre eles esta a
influente teoria institucional de Douglas North (1990), chamando a atencdo para o papel das
instituicbes na criacdo de incentivos a atividade econdmica, em geral, e ao investimento, em
particular; o crescente fluxo de IED desde a década de 90 e economias emergentes tornando-se
cada vez mais interessadas em atrair uma parcela maior; e por ultimo, o fato de que os investidores
estrangeiros vém depositando maior énfase na qualidade dos arranjos institucionais na hora de
escolher um local para alocar seu investimento. Um ambiente institucional solido, isto é, a
burocracia eficiente, baixo nivel de corrupgdo, direitos de propriedade seguros, e dentre outros
fatores devem atrair mais IDE. North (1990) argumenta que as instituicdes influenciam as
atividades econdmicas, por afetarem os custos de transacdo e producdo das empresas. Sendo assim
para os investidores externo diretos é de suma importancia a minimizacdo de tais custos no
momento de se instalar em uma nova localidade.

O método de investigacdo cientifica proposto por este estudo apresenta um carater
hipotético dedutivo, o qual, de acordo com Popper (2008), é construido através de inducdes, onde
todo o conhecimento busca compreender e descrever a teoria. Tem-se como objetivo falsear
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empiricamente hipdteses ou conjecturas, originalmente formuladas por modelos tedricos. A base
de dados “Fluxo de investimento externo direto: UNCTADSTAT” disponibilizado pela United
Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD) e a base do Banco Mundial serviram
como fonte principal para coleta do montante de IED dos paises. Ja, para verificar a qualidade dos
arranjos institucionais dos paises, foi utilizado o relatério “indice de Inovagdo Global”, publicado
pela parceria entre a Organizacdo Mundial da Propriedade Intelectual (WIPO) e as Universidades
Cornell e INSEAD.

Visando contribuir na geracdo de evidéncias sobre a hipétese de que a qualidade
institucional é um fator importante para a atragéo de IED, como objetivo, buscou-se identificar a
relacdo entre a qualidade das instituicdes e a atracdo do IED para paises com diferentes niveis de
desenvolvimento. Para avaliar a influéncia dos indicadores institucionais na atragdo de IED,
selecionou-se um conjunto de varidveis proxies para qualidade das instituicdes. Foram estimados
modelos dados em painel, para 123 paises, ao longo dos anos de 2011 a 2015. A variavel
dependente dos modelos foi o fluxo liquido de entrada de investimento externo direto expresso em
percentagem do produto interno bruto. Como indicadores da qualidade dos arranjos institucionais
foram utilizadas duas variaveis relacionadas a dimensdo politica: “ambiente politico” e
“estabilidade politica e auséncia de violéncia e terrorismo”. As varidveis institucionais devido a
forte correlacdo foram aplicadas em modelos separados. Além das variaveis de interesse, ou seja,
as institucionais, foram utilizadas variaveis de controle condicionantes do IED: inflacdo, taxa de
cambio, formacdo bruta de capital e taxa de crescimento anual do PIB. Inicialmente, foram
estimados dois modelos com dados em painel, sem a utilizacdo de varidveis instrumentais. E em
seguida, estes modelos foram estimados com a incluséo de variaveis instrumentais, pelo método
de Minimos Quadrados em Dois Estagios. As variaveis instrumentais procuraram captar aspectos
referentes a formacéao cultural, refletidas na estrutura religiosa dos paises. Sendo assim, analisando
0s modelos econométricos construidos, encontrou-se evidéncias de que as variaveis institucionais
impactam positivamente sobre o fluxo de atracdo de IED para 0s paises, uma vez que elas possuem
coeficientes com sinais positivos e significativos com 95% de confianca. As varidveis de controle
em todos os modelos fazem o seu papel de gerar estabilidade, além disso, mesmo as que nao foram
significativas, ainda possuiam os sinais corretos de relacdo com o IED segundo a literatura.
Portanto, pode-se inferir que as instituicdes possuem um papel relevante na atracdo do IED para os
paises.

Dada a impossibilidade de esgotar o tema abordado, sugere-se para futuros trabalhos
primeiramente a ampliagdo da amostra por meio do horizonte temporal, adicionando mais
observacdes aos modelos, e também aumentando o nimero de individuos, além de buscar novos
bancos de dados institucionais, para estudar a relacdo do IED com outras dimensdes institucionais,
referentes aos ambientes de negdcios e do sistema judiciario.
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